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25 de febrero del 2015
CNS-1150/10

Sefior

Luis Carlos Delgado Murillo, Presidente
CONSEJO NACIONAL DE SUPERVISION
DEL SISTEMA FINANCIERO

Estimado sefior:

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero en el articulo 10 del acta de la sesion
1150-2015, celebrada el 23 de febrero del 2015,

considerando que:

a.-

Los articulos 8 inciso b. y 171 inciso a. de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, (LRMV)
Ley 7732, confieren al Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF) la
potestad para emitir reglamentacién.

El Titulo VII de la LRMV otorga amplias potestades a la Superintendencia General de Valores
para reglamentar las obligaciones, responsabilidades y otros requisitos para la prestacion del
servicio, asi como otras disposiciones relacionadas con el funcionamiento de la actividad de
custodia de valores.

El CONASSIF, aprobd mediante articulo 13, del acta de la sesién 593-2006, celebrada el 27 de
julio del 2006, publicada en el diario oficial La Gaceta No. 156, del 15 de agosto del 2006, la
Gltima reforma integral del Reglamento de Custodia.

Se considero6 necesario realizar una revision integral del actual Reglamento con el fin de aclarar
y especificar el alcance de los diferentes deberes y responsabilidades derivadas de la prestacién
del servicio de custodia, en pro de los intereses de los inversionistas, dada la experiencia
observada gue evidencio vacios en las disposiciones normativas vigentes.

Se revisaron los requisitos funcionales, operativos y tecnoldgicos, con el fin de definirlos en
funcion de los servicios basicos y los complementarios, tanto para los ya normados, como para
los nuevos que en el ejercicio de la actividad se han ido introduciendo.

Se identificd la necesidad de habilitar la posibilidad de que una central de valores preste
servicios de custodia como complemento a su actividad principal, la administracion del registro
contable de valores representados por medio de anotaciones electronicas en cuenta.

La Unica entidad de depoésito existente en el mercado opera bajo las condiciones establecidas en
la LRMV anterior, por lo que se deben derogar los articulos del Reglamento que permiten la
operacion de una entidad de deposito, con el fin de promover la operacion de una central de
valores para la administracion del registro contable de valores representados por medio de
anotaciones electrénicas en cuenta de emisores privados.
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h.-  El articulo 115 de la LRMV establece la posibilidad de que las emisiones se puedan representar
mediante titulos fisicos, por lo que se considerd necesario incorporar un Transitorio se le
permita a la Central de Valores de la Bolsa Nacional de Valores, S.A. (CEVAL), el ofrecimiento
del servicio de deposito de titulos fisicos en el tanto se constituye una central de valores privada
gue pueda prestar este servicio.

g.- Las entidades sujetas a la fiscalizacion de la Superintendencia General de Entidades Financieras
estan habilitadas expresamente por el articulo 134 de la LRMV vy el Reglamento de Custodia
vigente, para ofrecer los servicios de custodia; no obstante, es imperativo incorporar a dicho
Reglamento disposiciones que regulen a estas entidades de custodia a partir de la comparecencia
en forma directa en la liquidacion del mercado de valores.

h.-  El nuevo Reglamento asi como las reformas puntuales a otra normativa complementaria, fueron
sometidos a consulta, de conformidad con el articulo 361 de la Ley General de la
Administracion Publica, Ley 6227.

dispuso en firme:

aprobar la reforma integral al Reglamento de Custodia, asi como la derogatoria de los articulos 54, 55
y 57 del Reglamento sobre Oferta Pablica de Valores, la modificacion del articulo 23 del Reglamento
General de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion y la modificacion del articulo 12 del
Reglamento de Gestion de Riesgos, que se leeran de la siguiente forma:

REGLAMENTO DE CUSTODIA

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 1. Objeto y definicion
El presente Reglamento regula la actividad de custodia de valores y del efectivo relacionado; asi como
los requisitos de funcionamiento, las obligaciones y responsabilidades de las entidades que presten el
servicio de custodia.

Se entiende por custodia el servicio que presta una entidad, para el cuidado y conservacion de valores
y el efectivo relacionado, asi como el registro de su titularidad, lo cual implica identificar en todo
momento al propietario de los valores y del efectivo asociado, en adelante el titular.

Articulo 2. Responsabilidades y obligaciones

Las entidades de custodia son responsables por el cuidado y conservacion de los valores objeto de
custodia y del efectivo relacionado; asi como del registro de su titularidad. Ademas, es obligacion de
la entidad de custodia devolver al titular, valores del mismo emisor, de la misma especie y las mismas
caracteristicas de los que le fueron entregados para su custodia.

Esta responsabilidad no resulta afectada por el hecho de que subcontrate a un tercero, para realizar una
parte o la totalidad de sus funciones.

Las entidades de custodia deben cumplir con diligencia y eficiencia las funciones y servicios bajo su

responsabilidad, en los términos previstos en las disposiciones legales, reglamentarias y contractuales.
Ademas, son responsables por los dafios y perjuicios que originen sus funcionarios o empleados, con

2/14



’ co N AS Sl CONSEJO NACIONAL DE SUPERVISION
DEL SISTEMA FINANCIERO
ocasion de sus funciones, frente a los titulares de los valores o a terceros.

El titular es el responsable de la autenticidad de los valores objeto de custodia y de la validez de las
transacciones de las que procedan. Por lo tanto, las entidades de custodia no son responsables por los
defectos, la legitimidad o la nulidad de los valores o las transacciones de las cuales procedan.

Articulo 3. Entidades autorizadas

Unicamente pueden ser entidades de custodia:

a) Las sociedades andnimas denominadas centrales de valores, constituidas para prestar los servicios
que autoriza el presente Reglamento.

b) Las entidades financieras sujetas a la supervision de la Superintendencia General de Entidades
Financieras.

¢) Los puestos de bolsa.

Articulo 4. Servicios

Las entidades de custodia deben estar en capacidad de prestar los siguientes servicios basicos:

a) Recepcion de valores en custodia y del efectivo relacionado, por cuenta propia y cuenta de
terceros.

b) Liquidacion de las operaciones que se realicen con los valores objeto de custodia.

c) Control de saldos de posiciones abiertas por cuenta de terceros.

d) Administracion del registro contable de los valores, tanto fisicos como desmaterializados y del
efectivo asociado.

e) Administracion de los derechos patrimoniales asociados a los valores en custodia, lo cual
comprende el cobro de amortizaciones, dividendos, intereses, asi como de cualquier otro derecho
patrimonial derivado de los valores objeto de custodia.

f)  Ejercicio de los derechos politicos derivados de los valores bajo custodia, cuando el titular de los
valores lo haya autorizado de forma expresa.

g) Valoracién de carteras a precios de mercado.

h) Custodia de valores internacionales.

Las entidades de custodia pueden prestar, ademds, cualquiera de los siguientes servicios
complementarios:

a) Anadlisis y medicion de desempefio de portafolios de inversion.

b) Control de cumplimiento de politicas de inversion.

c) Préstamo de valores.

d) Analisis y medicion de riesgos de portafolios de inversion.

e) Administracion del libro de registro de inversionistas de los fondos de inversion abiertos.

f)  Administracion y custodia del libro de registro de accionistas.

g) Subcustodia a custodios extranjeros.

h)  Administracion de colaterales.

i)  Servicios de custodia de valores negociados en plataformas transaccionales.

j)  Prestar servicios a otras entidades de custodia autorizadas bajo la modalidad de subcontratacion.

Articulo 5. Entidades de custodia que no pueden prestar servicios de liquidacién

Las entidades de custodia que no puedan prestar servicios de liquidacion en el mercado de valores por
la limitacién que establece el articulo 128 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, Ley 7732,
deben cumplir todos los requisitos de funcionamiento para la prestacion de servicios dispuestos en este
Reglamento, y limitarse a prestar servicios de custodia en los que no requiera comparecer ante el

3/14



’ CONASSIF CONSEONACIONALDE SUPERVISION
DEL SISTEMA FINANCIERO
sistema de compensacion y liquidacion como miembro liquidador.

Articulo 6. Ejercicio de los derechos politicos

El ejercicio de los derechos politicos por parte de la entidad de custodia, se regira de conformidad con
lo estipulado en el articulo 146 del Cédigo de Comercio, para lo cual ademéas se requerira, que el
mandato indique claramente las atribuciones de la entidad de custodia para el ejercicio de tales
derechos politicos, incluyendo las facultades de votacion o el limite de estas.

Articulo 7. Requisitos de funcionamiento para la prestacidn de servicios basicos

Las entidades autorizadas para prestar servicios de custodia deben cumplir con los siguientes

requisitos minimos de funcionamiento:

a) Contar con un sistema informatico para el registro contable de la actividad de custodia; asi como
para el registro de los valores custodiados y el efectivo asociado, que cumpla con lo siguiente:

i.  Permitir una segregacion efectiva de la titularidad de los valores custodiados y el efectivo
asociado por cuenta propia y por cuenta de terceros; estas Ultimas debidamente
individualizadas e identificadas en forma precisa.

ii. Permitir la generacion automatica del historial de movimientos realizados en cada cuenta, de
manera que sea posible reconstruir el saldo de los valores y del efectivo asociado, a cualquier
fecha determinada; de conformidad con lo establecido en este Reglamento.

iii. Permitir la realizacion automatica de conciliaciones, tanto de los valores como del efectivo
asociado, entre los registros del sistema informatico interno de la entidad de custodia y los
registros de las centrales de valores o de los custodios en el extranjero, en donde se
encuentren registrados los valores en custodia y el efectivo asociado, de conformidad con los
requerimientos establecidos por el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.

iv. Permitir la generacion automatica de estados de cuenta y constancias de titularidad.

v.  Permitir el registro de los gravamenes o anotaciones que afecten a la cuenta como un todo o
a determinados valores de la cuenta o al efectivo asociado.

vi. Permitir una integracion segura con el sistema de compensacion y liquidacion y sus
participantes, segun corresponda.

Este sistema informético debe reunir condiciones de seguridad, disponibilidad, integridad y
auditabilidad, a partir del siguiente contenido general:

Seguridad: La entidad debe contar con mecanismos de seguridad fisica y logica de la
informacion, que le permitan preservar y garantizar su inviolabilidad, integridad y
confidencialidad.

Disponibilidad: El sistema informético de registro debe contar con mecanismos que garanticen la
continuidad de la operacion de los servicios que prestan.

Integridad: EIl sistema informético de registro debe contar con mecanismos que permitan que la
informacién sea veraz, exacta, completa, uniforme, consistente y vinculante, de manera que
responda a reglas de negocio previamente definidas y adecuadas al proceso de custodia de valores
y del efectivo.

Auditabilidad: El sistema informatico de registro debe contar con médulos que lleven un registro
auditable de toda la actividad del custodio. Debe considerar e implementar las facilidades
necesarias para que las entidades reguladoras puedan tener acceso agil y facil a toda la
informacion requerida, de manera que estas puedan cumplir con sus responsabilidades. El sistema
debe contar con metodologias para el desarrollo, mantenimiento y administracién del software
que garanticen estandares de calidad.

Este sistema de registro puede ser subcontratado bajo su responsabilidad a otras entidades de
custodia autorizadas, quienes deben separar los registros de la entidad de custodia contratante de
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los registros propios. En tal caso la entidad de custodia debe velar por la oportunidad, veracidad e
integridad de sus registros.
Estos requerimientos deben constar en el contrato de servicios gue se suscriba entre las partes.

b) Contar con mecanismos de control interno que garanticen la salvaguarda de los valores en
custodia y el efectivo asociado; asi como la confiabilidad de los registros y que considere los
requerimientos establecidos por el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.

c) Contar con procedimientos y politicas para cada servicio que preste, asi como para los procesos
asociados.

d) Contar con las instalaciones que les permitan preservar la seguridad fisica de los titulos valores
fisicos custodiados. Este servicio puede subcontratarse a otra entidad de custodia autorizada.

e) Contar con personal con experiencia en las labores propias de la actividad de custodia.

f)  Permitir el acceso de las Superintendencias, mediante mecanismos automatizados, a los registros
de custodia de cada una de las entidades que se encuentren bajo su supervision.

Articulo 8. Requisitos adicionales para la prestacion de los servicios complementarios
Para prestar cualquiera de los servicios de custodia complementarios, las entidades deben cumplir con
lo siguiente:

a) Contar con una infraestructura técnica, operativa y tecnoldgica que garantice que la prestacion de
los servicios se gestiona bajo el minimo riesgo y con la capacidad de procesar el flujo de
operaciones derivadas de la prestacion de cada servicio.

b) Suscribir un contrato que detalle las obligaciones y responsabilidades de las partes para cada
servicio adicional que se preste.

c) Contar para cada servicio con procedimientos y politicas internas; asi como metodologias, cuando
sea aplicable, aprobadas por la junta directiva de la entidad, que delimiten el alcance en la
prestacion de cada servicio.

d) Contar con personal con conocimientos que permitan la prestacion de cada uno de los servicios.

Articulo 9. Tramite de autorizacion

Las centrales de valores y los puestos de bolsa que deseen operar como entidades de custodia, deben
presentar la solicitud suscrita por el representante legal de la entidad a la Superintendencia General de
Valores, junto con una declaracion jurada protocolizada que acredite el cumplimiento de los requisitos
de funcionamiento establecidos en el presente Reglamento.

Por su parte, las entidades financieras sujetas a la fiscalizacion de la Superintendencia General de
Entidades Financieras, de conformidad con el articulo 134 de la Ley Reguladora del Mercado de
Valores, Ley 7732, deben presentar ante la Superintendencia General de Valores la solicitud
correspondiente junto con la declaracion jurada protocolizada que acredite el cumplimiento de los
requisitos de funcionamiento establecidos en el presente Reglamento, e informar a la Superintendencia
General de Entidades Financieras que ha iniciado el tramite de autorizacion para prestar el servicio de
custodia. La Superintendencia General de Valores informara al solicitante y a la Superintendencia
General de Entidades Financieras, la resolucién de autorizacion o la desestimacion.

La Superintendencia General de Valores podréa solicitar informacion o documentacién adicional
indispensable; asi como realizar revisiones in situ, con el fin de verificar el cumplimiento de los
requisitos. El incumplimiento implica la imposibilidad de prestar los servicios de custodia hasta tanto
la entidad se ajuste a la normativa respectiva.
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Articulo 10.  Plazo maximo para inicio de operaciones

Las entidades de custodia deben iniciar operaciones en un plazo méaximo de seis meses contados a
partir de la notificacion de la resolucion de inscripcion en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios; de lo contrario la autorizacion queda sin efecto.

Articulo 11.  Desinscripcion de una entidad de custodia

La desinscripcion de una entidad de custodia esta sujeta a un régimen de autorizacion previa de la

Superintendencia General de Valores, de conformidad con los siguientes requisitos:

a) Solicitud formal de desinscripcion firmada por el representante legal de la entidad, la cual debe
indicar las razones gue motivan la decision de desinscripcion.

b) Certificacion notarial del acuerdo de Junta Directiva, donde se acuerda la desinscripcion.

c) Plan de cierre de operaciones, de conformidad con los requerimientos establecidos por el
Superintendente mediante acuerdo de alcance general. Adicionalmente, el Superintendente podra
requerir informacion o documentacion adicional indispensable para la acreditacion del adecuado
traslado de los valores custodiados.

Comprobado el cumplimiento de todos los requisitos, la Superintendencia General de Valores
autorizard mediante resolucion, la desinscripcion de la entidad de custodia, sujeta al cumplimiento de
lo establecido en dicha resolucion.

La entidad de custodia deberé indicar en cual lugar quedara depositada la informacion de sus registros
y respectivos movimientos, asi como la documentacion probatoria pertinente por un plazo no inferior a
cinco afos vy el lugar para recibir notificaciones en caso de presentarse alguna denuncia o asunto que
se requiera resolver.

Una vez que la sociedad presente tal informacién, la Superintendencia emitira una carta de
cumplimiento de requisitos finales.

Articulo 12.  Supervision y fiscalizacion
Las entidades de custodia estdn sujetas a visitas de inspecciéon por parte de funcionarios de la
Superintendencia General de Valores.

Articulo 13.  Traslado de valores por desinscripcion

Cuando concluya el plazo maximo establecido en el plan de desinscripcién presentado por una entidad
de custodia y existan titulares de valores que no hayan girado instrucciones sobre el destino final de
sus valores, la entidad de custodia, denominada custodio origen, podra trasladar dichos valores y el
efectivo relacionado a otra entidad de custodia autorizada, denominada custodio destino, con la cual
haya suscrito un contrato para estos efectos.

El servicio que preste el custodio destino se limitara a la recepcién de los valores en custodia y a su
administracion, lo cual comprenderd el cobro de amortizaciones, dividendos, intereses, asi como
cualquier otro derecho patrimonial derivado de los valores en custodia. Por lo tanto, dicha entidad no
puede realizar ninguna gestion activa sobre los valores recibidos, estas cuentas serdn consideradas
inactivas. Esta entidad debe mantener los valores inmovilizados en una cuenta global o principal a
nombre del custodio origen, que permita una segregacion efectiva de la titularidad de los valores
custodiados y el efectivo asociado, mediante subcuentas.

El custodio origen debe entregar al custodio destino toda la documentacién e informacion relevante
que permita identificar plenamente a los titulares recibidos, en el entendido de que el custodio destino
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Unicamente dispondra de la informacion que esté en poder del custodio origen al momento de la
entrega de los valores.

De presentarse algin caso en el que el custodio destino estime que la informacién que le entrega el
custodio origen podria resultar insuficiente para la posterior identificacion de los titulares de los
valores recibidos, procede que se defina a nivel contractual entre las dos entidades de custodia, la
forma en que el custodio origen asumira la responsabilidad de identificarlos llegado el momento.
Asimismo, debe estipularse mediante contrato cualquier obligacion de pago por el servicio que pudiera
derivarse de la tenencia de estos valores.

Si el contrato suscrito por el titular no localizado y el custodio origen no contemplara el cobro por el
servicio de custodia, debera ser resuelto entre las entidades de custodia en procura del mejor interés de
los titulares. Esta responsabilidad puede ser asumida por el custodio origen o por quien este designe,
siempre y cuando sea aceptada a satisfaccion por el custodio destino.

El contrato suscrito entre el custodio origen y el custodio destino debe estar a disposicion de la
Superintendencia.

Cuando el titular no localizado comparezca ante el custodio destino, esta entidad debe realizar la

verificacion de su identificacion para proceder Unicamente a:

1) laapertura de una cuenta individualizada para prestar servicios de custodia a través de esta misma
entidad, si asi lo quisiera el titular de los valores, 0;

2) la ejecucion del traspaso de los valores y el efectivo asociado, hacia el custodio con el que el
cliente hubiese establecido una nueva relacion de servicios de custodia.

Para estos casos no existe la obligacion de remitir estados de cuenta, pero el custodio destino debe
estar en capacidad de entregar informacion al titular que permita reconstruir el saldo desde su
recepcidn hasta el dia en que se entregan los valores y efectivo asociado.

CAPITULO II
OBLIGACIONES DE LAS ENTIDADES DE CUSTODIA

Articulo 14.  Contrato de custodia
Las entidades de custodia deben suscribir contratos especificos por los servicios de custodia que
prestan con los titulares de los valores.

El Superintendente indicard mediante acuerdo de alcance general el contenido minimo de estos
contratos.

Articulo 15.  Tarifas

Las entidades de custodia deben establecer las tarifas aplicables por los servicios que presten e
informarlas de previo a la suscripcién del contrato de custodia y los cambios deben ser notificados con
al menos 30 dias naturales antes de su vigencia, a los titulares de las cuentas, 0 en su caso, a las
sociedades administradoras de los fondos de inversion o a las entidades reguladas, segln lo dispuesto
en el articulo 2 de la Ley de Proteccion al Trabajador, Ley 7983. Los medios de informacion y
comunicacion seran establecidos por el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.

Articulo 16.  Ordenes de instruccion
Para la realizacion de cualquier tipo de movimiento en relacion con los valores objeto de custodia o
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del efectivo asociado, la entidad de custodia debe contar previamente con las érdenes de instruccion
emitidas por el titular o el ordenante.

Las 6rdenes deben cumplir con los requerimientos minimos de informacion y ser emitidas en soportes
fisicos o electronicos, segun autorice el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.

Articulo 17.  Ordenante
El ordenante es la persona fisica o juridica autorizada expresamente por el titular para girar
instrucciones en su representacion a la entidad de custodia.

La actuacion del ordenante compromete y obliga al titular de los valores de la misma forma que si €l
actuara directamente.

La designacién del ordenante por el titular de los valores debe establecerse claramente en el contrato
suscrito por el servicio de custodia. En este contrato, el titular debe indicar la identificacion plena del
ordenante y mencionar expresamente las actividades que puede realizar en su nombre.

En caso de que el ordenante sea una persona juridica, le corresponderd al representante legal conforme
al alcance de los poderes otorgados, el giro de las instrucciones; no obstante, el representante legal
podra nombrar otros apoderados para cumplir esta funcion.

Cuando una persona actie como ordenante de varios titulares de valores en una misma entidad de
custodia, el ordenante no podra ordenar movimientos de valores o del efectivo relacionado entre las
cuentas de estos titulares o hacia su cuenta propia, que no se originen en transacciones bursatiles. Los
traspasos de valores que no estén sujetos al principio de concentracion de mercado deben tramitarse de
conformidad con lo dispuesto en este Reglamento.

Articulo 18.  Constitucion de la custodia y transferencia de los valores
La custodia se constituye mediante la aceptacion y entrega de los valores, en el caso de titulos fisicos o
mediante el registro electrénico en la cuenta del titular.

La transferencia de los valores custodiados debe efectuarse mediante el cargo en la cuenta de quien
transfiere y el abono en la cuenta de quien adquiere. La transferencia debe ser llevada a cabo tanto en
los sistemas internos de las entidades de custodia como en los de las centrales de valores o en los
sistemas de los custodios en el extranjero, en donde se encuentren registrados los valores en custodia,
de acuerdo con los procedimientos que ellos establezcan.

Articulo 19.  Confirmacidn de asignacién de contratos

Para efectos del presente Reglamento se entiende por confirmacion, el proceso mediante el cual se
aceptan los términos de los contratos de operaciones (titular, tipo de valor, precio, cantidad, fecha
liquidacion) acordados por las partes en la negociacion. La confirmacion de un contrato implica que se
asume la responsabilidad por la liquidacion de dichos contratos.

Las entidades de custodia son las responsables de confirmar o rechazar las asignaciones de los
contratos de acuerdo con las érdenes de instruccion giradas por los titulares o el ordenante, segin sea
el caso.

Las entidades de custodia deben contar contractualmente con las facultades suficientes para confirmar
los contratos, y para garantizar que los titulares cumplan con las obligaciones derivadas por la
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ejecucion de las operaciones en los términos y condiciones pactadas, incluyendo las obligaciones
derivadas de las operaciones abiertas a plazo.

Cuando la entidad de custodia cuente con la instruccion del titular o el ordenante y esta coincida en
todos los términos con la solicitud de confirmacion, y ademas cuente con los valores o el efectivo, no
procedera el rechazo de una solicitud de confirmacién. En todo momento la entidad de custodia, en
procura de los mejores intereses de sus clientes y el buen fin de las operaciones que se liquiden por su
intermedio, deberd realizar las gestiones necesarias cuando las érdenes de instruccion y las solicitudes
de confirmacion discrepen en alguno de sus elementos.

El rechazo por parte de la entidad de custodia generara para el puesto de bolsa que ejecut6 el contrato
asociado, el deber de asignar dicho contrato como operacion por cuenta propia y por lo tanto cumplir
con su liquidacion.

Articulo 20.  Registro

Las entidades de custodia estan obligadas a la permanente y precisa identificacion de los titulares de
los valores y del efectivo asociado bajo su custodia. Esta identificacién debe cumplirse tanto en el
sistema de registro interno como en los sistemas de registro de las centrales de valores locales. En los
custodios en el extranjero deben cumplirse las disposiciones establecidas en este Reglamento.

El contenido minimo de la identificacion de los titulares serd establecido por el Superintendente
mediante acuerdo de alcance general.

Las entidades de custodia estan obligadas a llevar los registros contables y auxiliares sin vicios ni
irregularidades y de manera que no dificulte conocer, identificar y reconstruir las transacciones que se
originen por los movimientos relacionados con los valores custodiados y del efectivo asociado. Los
registros deben realizarse diariamente y mantenerse actualizados. Asimismo, deben cumplir con la
normativa contable emitida por la Superintendencia.

Ademas, las entidades de custodia deben conciliar diariamente los saldos de valores y el efectivo
asociado, entre sus registros internos y los registros en las centrales de valores, o en custodios en el
extranjero, seguin sea el caso y deben dejar evidencia de dichas conciliaciones, de conformidad con lo
que establezca el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.

La titularidad de los valores debe acreditarse para todos los efectos con el registro que lleven las
entidades de custodia.

Articulo 21.  Constitucion y cancelacién de derechos reales, gravamenes y embargos

La constitucion, transmision o cancelacion de derechos reales, gravamenes y embargos sobre valores
se debe acreditar ante la entidad de custodia, mediante la presentacion de documento certificado por
un notario publico, que compruebe el respectivo acto o contrato o mediante la orden judicial
correspondiente. La entidad de custodia es responsable de su inscripcidn en sus registros, asi como en
las centrales de valores locales.

En los valores representados mediante anotacion electronica, la inscripcion de prendas y anotaciones
de embargo, implica que los valores quedan inmovilizados.

Articulo 22.  Traspasos de valores
El titular de los valores puede en cualquier momento solicitar el traspaso de los valores dados en
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custodia, sin cambio de titularidad a otra entidad de custodia o con cambio de titularidad hacia otra
entidad de custodia o en la misma, siempre que la naturaleza econdémica de la transaccion no esté
sujeta al principio de concentracion de mercado, esto de conformidad con las instrucciones que
establezca el Superintendente mediante acuerdo de alcance general. Dicho traspaso debe realizarse en
un plazo maximo de tres dias habiles a partir de recibida la instruccion.

Las entidades de custodia son las responsables de velar porque dichos traspasos se realicen bajo los
supuestos permitidos por la regulacién aplicable.

Cuando se trate del traspaso de valores sujetos a algun gravamen, es necesario acreditar el
consentimiento de la persona a cuyo favor se establecio el gravamen.

En el caso de que el titular de los valores haya designado un ordenante, en el contrato de custodia debe
indicarse expresamente si el ordenante estd autorizado o no para realizar traspasos de valores o del
efectivo relacionado en nombre del titular.

Articulo 23.  Restitucion de los titulos o valores

Al concluir el deposito, la entidad queda obligada a restituir al titular valores del mismo emisor, de la
misma especie y las mismas caracteristicas de los que le fueron entregados para su custodia. En el caso
de valores a la orden o nominativos, con la restitucion cesan los efectos del endoso en administracion.
La entidad debe endosarlos sin responsabilidad al titular que solicite su devolucidn. Los titulos valores
restituidos quedan sujetos al régimen general establecido en la legislacion mercantil, en cuanto les sea
aplicable.

Articulo 24.  Estado de cuenta

Las entidades de custodia deben remitir como minimo un estado de cuenta mensual a los titulares de
los valores bajo su custodia que incluya el efectivo relacionado, atendiendo a las generalidades que
determine el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.

En el contrato de servicios debera consignarse el medio de envio y la direccién autorizados por el
titular para la remision de los estados de cuenta.

Articulo 25.  Constancias de titularidad

Las entidades de custodia son las Unicas competentes para emitir constancias sobre los valores
custodiados, salvo que se trate de valores propiedad de la entidad de custodia, en cuyo caso su
expedicion corresponde a las centrales de valores, ya sean locales o extranjeras, 0 a los custodios en el
extranjero, segun corresponda.

Estas constancias sirven para demostrar la titularidad de los valores y ejercer los derechos derivados de
los valores custodiados 0 en su caso, para demostrar la existencia de un gravamen existente sobre los
valores. Las constancias constituyen documentos que no confieren méas derechos que los relativos a la
legitimacion y no son negociables; son nulos los actos de disposicién que tengan por objeto las
constancias. La mencién de estas condiciones debe indicarse en la constancia respectiva. El
Superintendente definira mediante acuerdo de alcance general el contenido minimo de estas
constancias.

Unicamente se expediran constancias de titularidad en los siguientes casos:

a) A solicitud de autoridad judicial competente.
b) A solicitud del titular de los valores, de su representante legal debidamente acreditado al efecto o
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del acreedor que cuente con garantia sobre el valor. En este Ultimo caso, la constancia sera
Unicamente sobre el gravamen existente.

Articulo 26.  Confidencialidad

Las entidades de custodia y su personal no deben brindar informacion sobre la identidad de los
titulares de los valores en custodia 0 sus movimientos, salvo por autorizacién expresa del titular, del
puesto administrador de la cartera individual, de la sociedad administradora en el caso de los fondos de
inversién, de las entidades reguladas, segun lo establecido en el articulo 2 de la Ley de Proteccién al
Trabajador, Ley 7983, a solicitud de autoridad judicial, o de alguna de las Superintendencias, segin
sea la naturaleza de la entidad de custodia. De igual forma, no deben utilizar esa informacién en
beneficio propio o en el de terceros.

Las entidades de custodia no deben difundir o utilizar la informacién derivada del ejercicio de sus
actividades, para fines distintos de los que motivaron su suministro ni para beneficio propio, para
empresas relacionadas o de terceros. Para tales efectos, las entidades de custodia deben establecer
medidas que garanticen el cumplimiento de lo dispuesto en este parrafo. Asimismo, deben incorporar
clausulas de confidencialidad en los contratos.

Articulo 27.  Conservacion de la informacion
Las entidades de custodia deben conservar la informacién de sus registros y respectivos movimientos,
asi como la documentacidn probatoria pertinente por un plazo no inferior a cinco afios

CAPITULO Il
CUSTODIA DE FONDOS DE INVERSION

Articulo 28.  Custodia para carteras de fondos de inversion

Las sociedades administradoras de fondos de inversion deben designar una entidad de custodia local
para los fondos de inversién que administren. La contratacion del servicio de custodia es de caracter
obligatorio tanto para los valores como para el efectivo asociado.

Articulo 29.  Alcance general de la custodia para carteras de fondos de inversion
La entidad de custodia designada debe mantener los valores de cada uno de los fondos administrados,
registrados en cuentas independientes, de las cuales el fondo respectivo es el titular.

Si se contrata el servicio de administracion del libro de registro de inversionistas de los fondos de
inversién abiertos, el custodio debe recibir y girar los recursos del fondo, correspondientes a la
liquidacion de operaciones con valores, debidamente aceptadas por la entidad gestora, asi como por las
Ordenes de recepcion y entrega de efectivo giradas por la entidad gestora, producto del giro de
operacion del fondo. La entidad gestora es la responsable de llevar los registros actualizados de los
saldos de los clientes del fondo.

Articulo 30.  Custodia de fondos de inversion que inviertan en fondos de inversion abiertos en el
extranjero

Para el caso de fondos de inversion que inviertan en fondos de inversidn abiertos en el extranjero, la

responsabilidad del custodio local se limita a la verificacion y exactitud de los registros de tales

inversiones. El Superintendente mediante acuerdo de alcance general, puede establecer las condiciones

particulares que se deben satisfacer para cumplir con tal responsabilidad, segun la regulacion del

mercado en el que se invierta.
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) CAPITULO IV
CONTRATACION DE SERVICIOS DE CUSTODIA EN EL EXTRANJERO

Articulo 31.  Contratacion de custodia de valores en el extranjero

Para la prestacion del servicio de custodia de valores en mercados internacionales, las entidades de
custodia locales deben suscribir contratos de custodia con centrales de valores o custodios en el
extranjero, segun corresponda, que cumplan con los requerimientos establecidos en este Reglamento y
gue establezcan claramente las obligaciones y responsabilidades de las partes.

En todo momento la entidad de custodia debe estar en capacidad de acreditar ante la Superintendencia,
que las contrapartes con las cuales haya suscrito un contrato por servicios de custodia internacional,
hayan confirmado conocer si la relacion de servicios se contrata exclusivamente por cuenta propia o Si
se prestan servicios en representacion de terceros.

Este servicio también puede ser brindado por un custodio local a sus clientes utilizando los servicios
de otras entidades de custodia locales que hayan suscrito contratos con depositarios internacionales o
bancos custodios reconocidos por el Banco Central de Costa Rica como bancos de primer orden. Para
ello los custodios locales deben suscribir contratos por el servicio donde se establezcan claramente las
obligaciones y responsabilidades de las partes considerando las regulaciones aplicables al servicio de
custodia que se regulan en esta norma.

Las entidades de custodia locales son responsables ante los titulares por la existencia, veracidad,
exactitud y manejo eficiente de los valores y el efectivo asociado, mantenidos en el extranjero, sin
importar el mecanismo a través del cual se preste este servicio.

Asimismo, son responsables por el cumplimiento de las obligaciones de pago que correspondan al
emisor, siempre y cuando este haya efectuado la acreditacion correspondiente a sus agentes de pago
internacional y estos hayan realizado la transferencia correspondiente a la entidad de custodia local.

Se debe revelar contractualmente al titular las caracteristicas y condiciones bajo las cuales se prestan
los servicios de custodia de valores en el extranjero, asi como los riesgos asociados al servicio,
particularmente si se mantienen los valores en cuentas marginadas.

Articulo 32.  Requerimientos de los custodios extranjeros

Las entidades de custodia locales que contraten servicios con entidades en el extranjero deben poder
acreditar que los custodios en el extranjero estan legalmente inscritos, autorizados y supervisados por
el 6rgano supervisor de su jurisdiccion origen.

Las entidades de custodia locales deben autorizar a las Superintendencias cuando asi se les requiera,
para que estas puedan solicitar en forma directa a las centrales de valores o custodios en el extranjero,
informacion sobre los saldos mantenidos en ellas.

Articulo 33.  Servicio de subcustodia

Las entidades de custodia locales pueden prestar el servicio de subcustodia a custodios extranjeros.
Para ello, deben suscribir un contrato en el que se establezcan las obligaciones y responsabilidades de
las partes.

Se entiende por servicio de subcustodia aquel que permite la tenencia de valores en el mercado de
valores costarricense a los clientes de un custodio domiciliado en el extranjero.
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CAPITULO V
OPERACIONES DE REPORTO

Articulo 34.  Liquidacion de operaciones de reporto tripartito

En todas las operaciones de reporto tripartito, ya sea por cuenta propia o por cuenta de terceros, cuyas
asignaciones de contratos hayan sido confirmados por la entidad de custodia, esta se obliga ante el
Sistema de compensacién y liquidacion de valores por el cumplimiento de las obligaciones derivadas
de tales contratos.

Por lo tanto, las entidades de custodia deben cubrir con recursos propios, los montos faltantes para
atender oportunamente las obligaciones que resulten de dichas operaciones, cuando los recursos
aportados por los titulares sean insuficientes. Este deber aplica tanto para el pago de la obligacién a
plazo el dia del vencimiento de las operaciones, como para el aporte de las garantias requeridas para
mantener la vigencia de las operaciones de reporto tripartito. Para ello, las entidades de custodia
pueden exigir a los titulares requerimientos de garantias adicionales, y estipularlo asi en el contrato
que debe suscribirse con estos.

Articulo 35.  Incumplimiento de operaciones de reporto tripartito

Las entidades de custodia serdn responsables del cumplimiento de las operaciones que hayan
confirmado y de que se ajusten estrictamente a las presentes disposiciones, asi como a las demas que
les resulten aplicables.

En caso de incumplimiento por parte del titular, la entidad de custodia podra aplicar los mecanismos y
procedimientos de cobro previstos expresamente en el contrato suscrito con este.

CAPITULO VI
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 36.  Quiebra

De conformidad con el articulo 142 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, Ley 7732, en el
caso de la quiebra o insolvencia de la entidad de custodia, los valores que se encuentren custodiados
por ella no deben formar parte de la masa de bienes.

Por lo anterior, la entidad de custodia debe mantener registrados e identificados los valores bajo
custodia, por cuenta propia y cuenta de terceros, de conformidad con el catdlogo contable, segin la
normativa contable vigente dispuesta por la Superintendencia.

La Superintendencia General de Valores podra nombrar una entidad de custodia temporal que se
encargue de los activos en custodia, hasta tanto la autoridad judicial competente no disponga otra cosa
0 su titular no designe una nueva entidad de custodia. La entidad de custodia temporal puede cobrar
por su labor las tarifas que correspondan.

Articulo 37.  Ley sobre estupefacientes, sustancias psicotropicas, drogas de uso no autorizado,
actividades conexas, legitimacion de capitales y financiamiento al terrorismo.

Las entidades de custodia estdn obligadas a cumplir las disposiciones relativas a la Ley sobre

estupefacientes, sustancias psicotropicas, drogas de uso no autorizado, actividades conexas,

legitimacion de capitales y financiamiento al terrorismo, Ley 8204, en lo que les resulte aplicable.

Articulo 38.  Modificaciones a otros Reglamentos
Se modifica el acapite ii, del inciso b), del articulo 23 del Reglamento General de Sociedades
Administradoras y Fondos de Inversion, para que se lea como sigue:

“Articulo 23. Modificaciones al prospecto
Las modificaciones al prospecto de un fondo de inversidon se deben realizar de acuerdo con los
siguientes procedimientos:

13/14



’ CO N ASS l ggﬁ?ﬁ%ﬂicé&%c?ﬁ RS(I)JPERVISION

(...)

b. Autorizacién previa por el Superintendente de la modificacion del prospecto, segln lo dispuesto
en el articulo 25 de este Reglamento, si se presenta alguna situacién indicada a continuacion:
(...)
ii. Cambio de la entidad de custodia y lo indicado en el articulo 7 y articulo 26 cuando aplique,
de este Reglamento.

()"

Articulo 39.  Derogatorias

Se deroga totalmente el Reglamento aprobado por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero, mediante articulo 13, del acta de la sesién 593-2006, celebrada el 27 de julio del 2006;
publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 156, del 15 de agosto del 2006.

Se derogan totalmente los articulos 54, 55 y 57 del Reglamento sobre Oferta Publica de Valores y el
Gltimo pérrafo del articulo 12 del Reglamento de Gestion de Riesgos.

Articulo 40.  Vigencia
El presente Reglamento rige a partir de su publicacion en el diario oficial La Gaceta.

Transitorio |

A partir de la entrada en vigencia del presente reglamento la Central de Valores de la Bolsa Nacional
de Valores, S.A. (CEVAL) Unicamente podra ofrecer el servicio de depdsito para efectos de poder
negociar en los mercados organizados los titulos fisicos que se encuentren emitidos y depositados en
esta central de depdsito, y de registro de valores representados mediante macrotitulos, mientras entre
en operacion una central de valores.

Transitorio 11

La Central de Valores de la Bolsa Nacional de Valores, S.A. (CEVAL) y las entidades de custodia
disponen de seis meses a partir de la entrada en funcionamiento de una central de valores para
gestionar el traslado de las custodias de valores internacionales mantenidas por cuenta de estos hacia
entidades de custodia autorizadas para prestar este servicio, de conformidad con lo dispuesto en este
Reglamento.

Atentamente,
& Documento suscrito mediante firma digital

Jorge Monge Bonilla
Secretario del Consejo

Comunicado a: Superintendencia General de Entidades Financieras, Superintendencia General de Valores, Sistema Bursatil y
Financiero, Diario oficial La Gaceta (c. a: Intendencia y Auditoria Interna).
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